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BVorwort

Wenn aud) die Wirtfhaft nidt Schidial ift, ba3 und meiftern darf, jonbern Aufgabe, die
wit meiftern follen, fo ift dod) unfer aller eingelned Leben ebenfo wie bagd Leben unferes
Bolted mit der Wirtfdhaft im Guten toie im Bijen unaufhsrlid) verfloditen. Tie BVerjlodjterns
Beit im Bifen Haben twir inmitten ber Not und der Krijenitsfe der lepten Jahre alle deullid
genug su verfpiiren befommen; die Verflodjtendeit im Guten wird uns hoffentlid) eine nicht
mebr ferne Bufunft zeigen, twenn durd) dbad grohe Werk ded wirtjchaftlichen Aufbaus und
RNeubaus, bad die nationalfozialijtijthe Regierung in Teutfdland begonnen hat, endlid) mwie-
bet ein gefunbed materielled Funbament fiir unfer ganges Boltsleben gejdjaffen ift.

An diefern Werke mitzuarbeiten ift die Aufgabe jeded beutjden BVolldgenoffen, an weldem
Plage er aud) jtehen moge, wenn bad Fiel ber gefunden Wirt{haft im ftarten Staate erreicht
werben {oll. Dagu aber bebarf e3 ber Lenntnid und dbes Einblid3 in dad fomplizierte Getriebe
be3 Wirt{djaftdlebend unjerer Gegentwart; denn der gute Wilte allein bermag nidyt, die viel-
fdltigen Bufammenbinge su burd)fchauen, in denen jeded Wirtihaftagejdehen und jede
wirtjdaftapolitiide Mafnabme fteht. Hier will dba3 vorliegende Budy felfen, indem e3 als
ZTafdgenlerifon in der {iberfid)tlicdhteit ber alphabetijhen Anorbnung allen daran interefjiers
ten Bolfsgenofjen die Miglidhteit gibt, fid) tajd) und app iiber alle wefentliden Fragen
und Tatfaden besd wirtjdaftliden und fozialen Qebensd ju unterridyten, unbd inbem esd die
sablreiden Fadiausddriide ertldrt, bie dem fadylid) nidht Borgebilbeten meift nur jum Teil
geldufig finb. €8 ift aber, twie jeber Blid in die folgenben Seiten zeigt, viel mehr ald nurein
Fadypwirterbud, da befondberd die groferen Artifel dbazu dienen jollen, einen tieferen Gin-
blid in ben @efamtzujammenhang ded Heutigen Wirtjdajtslebend ju vermitteln.

Die Mitarbeiter ded vorliegenden Budied wiffen fid) in ifhrer geijtigen Cinftellung einig
mit ben @runbgedanfen, von denen der Neuaujbau der Wirtjdjaft im nationaljogialiftijden
Teutfchland getragen wird. €ie bejahen in gleidier Weife die Fieljepung einer organijden
Nationalwirtjdaft wie die Betradjtung der Wirt{djaft ald eined Teilgebietes im gejamten
Lebendzufammenhang der Nation, bad nid)t eigengefeplich, fonbern ben hilheren Lebens-
gielen von Staat und LVoll untergeordnet ift, und fie lehnen bedhalb den Liberalidmus im
Lerhdltnis von Staat und Wirt{d)aft ebenfo ab wie eine Wirtjd)afjtatheorie, tie die unauf-
[58liche Berbunbenbeit der Wirt{haft mit ben Madhten be3 ftaatlichen und gefelljaftlichen
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Lebend unberiidjidhtigt laft. Aud diefer Cinftellung Heraud wie aud) um bder Lebendnibe
und ber praftijden Braudybarleit bed Budjed tillen ift vor allem denjenigen Fragen bie
grofite Yufmertjamreit gefchentt worden, die heute fitr bad neue Werden im wirtjdaftliden
und fogialen Leben unbd fiir bie wirtfhaftpolitijde Gejtaltung von Belang {ind. Befonberen
Wert haben tir dbarauf gelegt, die Cntiwidlung bid in ben Herbft 1933 Yinein zu erfaffen.

Die Aufteilung ded Stoffed erfolgte in folgender Weife: Prof. Dr. Walter Grofe, Uni-
perjitdt Qeipsig, bearbeitete die allgemeine Berfidierungslefre und die Privatverfidierung,
Privatbogent Dr. Horft Jed)t, Univerfitdt Halle, die Gejdyichte der Nationalstonomie, bie
Finangwiffenfdaft jorwie den Artifel ,Konjunftur und frije”, Dr. jur. Walther Ramin,
Archivar der Allgemeinen Deutjchen Creditanjtalt in Leipzig, bad Geld-, Kredit-, Banks und
Borjentefen fowie die Vetriebdivirtjdaftalefre, Dr. Gerhard Herrmann, Leipzig, die
Hanbels. und Verlehrapolitil. Alle fibrigen Sad)gebiete wurden von bem unterzeidneten
Perausgeber beatbeitet, ber Herrn Dr. rer. oec. Larl Petermann fiir feine WMithilfe bei eini-
gen Artifeln su danfen hat. )

Die den groferen Artileln beigegebenen Liferaturangaben verfolgen lediglich ben Bwed,
Hinweife flir ein griindlichered Studium de3 betreffenden Gegenfjtanded zu vermitteln;
irgenbeine Bolljtandigleit, aud) nuz hinfichtlic) ded grundlegenden Sdyrifttums, ift nicht be-
abfichtigt.

Per unterseidnete Hevausdgeber tird fitr alle Crgdngungd- und Berbejferungdroiinidge
aus bem freife der Benuper ded Budjes jehr dbankbar jein. Midge bas nun in bie Offentlicy-
Yeit hinaudgehende Bud) allen denjenigen Dienjte leiften, die jid) dburd) ein allgemeinperftind-
lidje3, aber auf fiderer tviffenjdjaftlicher Grundlage rufendbed Nadyd)lagetver! bad Vet~

_ fténonis filr bo3 Wirtjdjafts- und Soialleben ber Gegenmart exleidytern wollen!

Qeipzig, im Oftober 1933.

Danbdels-Hodjchule. Prof. Dr. Kazl €. Thalheim
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Berzeidhnis dey AbFlUrzungen

9A.-8. = Ultiengefelljdhaft
Allgem. = Allgemein

Ameril. = Amerilanifch

Aug. = NAugujt

Aualdnd, = Ausldndifd

Bef. = Befonbers

Des. = Dezember

. = Deutid)

Gngl. = Englijd)

Gurop. = Curopdifd

Goang. = Cvangelijd

Febr. = Gebruar
Finangtvict]d. = Finangwirtidaftlid)
Frang. = Franzdfijd)
@efelljdaftl, = Gefell{haftlid)
Wefepl. = Gejeplich

Gried). = Gried)ijh

6.3 = On ben Jahren -

3. §. = Jm Jahre
Qnternat. = Jnternational
Qtal. = Jtalienifd

Sahrh. = Sabhrhundert
Qan. = Januar

fapitalift. = RKapitaliftijd)
Sathol. = Katholijdh

Qanbmw, = Qanbdirtidaftlid
Nationaldtonom. = Nationalsfonomijd
Nationalwirtjd). = Nationalwictjdaftlid
RNov. = November

Offentl. = Difentlidy

Otonom. = Hfonomifd)

Oijterr. = Djterreidyifch

Oft. = Dttober

Polit. = Politijdy

PBreup. = Preufijdh

Privatwirtjd. = Privatwictjhaftlich
Redtl. = Redytlidy

Ruff. = Rufjijd

€., 1. = Giebe

Gept. = Geptember

Gtaatl. = Staatlich

Gtatift. = Gtatiftifd)

Theoret. = Theoretifd)

1. = Und

Bolldw. = Bolt3wirtjdaftli
w. = wittidafilid

B, = Wirtidajt

Weltr. = Weltwirtjdaftlidy

Wiffenjdaftl. = Wiffenjchatlich
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Siommergialijierung d. Reparationen

organijationen zweds gemeinjfamer Jnter-
effenvertretung (®ewertjchaften). I bgr
Beit e Liberalidmus war dad §. fiir bie
UArbeitnehmer ein duferft widytiged Redyt,
a3 von thuen lange u. fdwer ertdmpft wer-
ben mupte, da det Liberalizmus, bej. in der
egtremen Form des Mandjejter(tberalidmus,
in pem gemwertfjchajtlichen Bujammenjchluf
eine Beeintradtigung der Wirtjdyajtsjreifeit
fah). Naddem jedod) guerft in Gnglanbd 1824
oie Soalitionsverbote aufgehoben iworden
waten, fepte fid) dag . in allen Jrduftries
Iandern durd). Sn der Weimarer Verfafjung
routbe die Soalitiondfreifeit in ben Art. 124
1. 159 auddbriidlicy verbiirgt. Der Wanbel
ver Staatdauffajjung im Nationaljoziatidmus
u. im Fafdismu3 fiihrt Heute audy zu einer
anberen Aufiajjung ved K., inbem 3war bie
Soalitionsfreiheit an jich erhalten bleibt, aber
nur biejenigen Berufdorganifationen ftaatl.
Ynerfennung u. damit praftijche BVebeutung
ethalten, die mit bem BFielen der Staats-
fithrung voilig fibereinftimmen. &. Wetert-
{chaften,

ftorperidajtditener ift eine Befteuerung
be3 Heingewinnd der Erwerbigefellichafjten
mit eigener Redytdperjdnlichleit, dev {ibrigen
Rorperjdiaften u. BVermdgendmalfen (mit
gablreidjen Ausnahmen) u. beftimmter offentl,
Betriebe. Obwoll der Reingerwinn der pris
paten Griwerbagejelljchajten eigentlich Iein
Ginfommen barjtellt, vielmehr nur eine Bor-
ftufe it bad Ginfommen natfirlicher Perfonen,
erfolgt {eine Befteuerung, mweil ein Berzidt
auf fie bie fteuerliche Freilajfung der nicyts
audgefdyfitteten Gewinne u. damit eine Be-
vorzugung diefer Gefelffjdhaftaform gegeniiber
den Perfonalgefelfjhaften u. Cingelunter-
nehmungen bedeuten witrde. Da anbdererfeitd
eine Freilajjung ber ausdgejdfitteten Gemwinne
vont ber Ginfommensbefteuerung bei den pri-
paten Anteileignern dad Pringip der DHeran-

objeft burdjbredhen witrde (geringere Pro.
greffion), findet faft in allen fdnbdern eine
wirt{dhaftlid) nidt su rechtfertigende doppelte
Befteuerung forvohl bed Jeingewinnd ey
forperjdyajten toie der ihm entitammenden
Gintommensbezitge ftatt. Wahrend frither in
SRreufen die Griverbagefelljdaften unter Ge.
wihrung beftimmter Abztige im Rahmen der
Ginfommenjteuer befteuert ivurben, tird
pon ifnen heute eine K. (Gejep vom 10. Aug.
1925) ethoben, die jedod) jtart an bie Ein
fommeniteuer angelefnt ift. Die widtighe
YUbweidjung liegt in dem proportionalen u,
hinter den hohen Progrefjionsiufen uriida
bletbenbden Tarif.

stohlenftener. Gine R. turde in Deutfde -
fand wdhrend des RKrieged eingefilhrt, 1923
aufgehoben. ’

Stollettividmus in ofonom. Sinne ift eine
Wirtfdjaft3ordnung, in ber basd Gemeineigens
tum die Grundlage bed Wirtjchaftslebens bils
bet u. in ber die 8. planmdpig von der Fe-

in bie beiben Hauptridhtungen ded dlonom,
Sozialidmus, ber bag Privateigentum nug -

haupt befeitigen will. Der Gegenfah sum .
ift bie inbividbualiftifde ., bei der bad
Gingelindivibuum u. bad Privateigentum bie
Grunblage de3 Wirtfdaftens bilben. Jroijden

mandjerlei §wijdenformen moglid).
Stollettivverjidernng

jette gegen bie gleiche(n) @efahr(en) ineinem -

Pertrag yveds Priamienverbilligung. ‘
Qollettivvertrag, |

Zarifvertrag.

Unter £.0. R. verftand man die Umiands
lung ber Reparationen ald bder Sdjulbets

siehung bed Gejamieinfommens ald Gteuer

jamtheit aus veguliert wird. Der R. gerfdllt
an ben Produftiondmitteln, u. ded Koma —

munidmug, ver bad Privateigentum fibets -

follettiviftijher u. individualiftijdher BW. jind

(@ammel—%er-_' 5
jiderung), Jufammenfaifung mefrerer Db ©

Urbeitsvertrag .

Sommerzialifiernng ber Repavationen.

pilichtungen de3 Dt. Reiches an die Gntentes 3
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Stonfuntiny und Krife

ftaaten in Scduldverpflidtungen an private

®ldubiger burd) Aufnahme einer Abldjungs=

jchuld. Eine offiziclle ®. d. R. ift nicht exjolgt,
wob! aber ift jie 3. T. indirett infofern boll
jogen worden, al8 ledigli) die Aufnahme
privater Auslandstredite in grofem Umfang
1. D. J. 1924—1930 bie Moglichleit gur Trand-
ferierung ber Reparationdzahlungen gegeben
hat.

Sommune, Parifer (jpr. Yomiln), eine re-
polutiondre Grhebung der Parijer Wrbeiter-
jchaft mit fozialijt. Tendengen im Mdrz 1871,
pie nad) furger, ausjdlieflid) auf bie Stadt
Rarid bejdyrdntter Sdredendhertichaft im
PMai mit bewaffneter Hand niedergefdslagen
mwurbde.

Sommunidmuld, die ertreme Form bded
flonom. Gogialidmus, bei der die , Vergefell-
{haftung” nidyt nur der Prodbuftiondmittel,
fondetn audy der Konfumgiiter, d. B. alfo die
pillige Bejeitigung bed Privateigentums
ftberhaupt angeftrebt with. &. Gozialidmus.

Sourmuniitijdyed Manifejt, eine i. I. 1847
pon farl Mary u. Friedr. Engels al3 Attions-
programm fir ben intexrnat. ,Rommunijten-
bund” perfafite Sdyrift, in der zum erften
Male die Grundgedanfen bded marriftifden
Gojialidmud  zujammenfajfend bargeftellt
wutben. &. Margidmus.

fomparative Soften, |. Tefe ber fom-
parativen foften.

Sompenjationdberlefr. Unter f. verftefht
man bie Berjudje, ben erjd)verten internat.
Warenverlehr durch) einen Naturaltaufd
im grofien zu ergdngen bitw. zu erfegen,
inbem 3. B. Bulgarien Tabal gegen tjchedjo-
{lowalifhe  QInbduftrieerzengnifle, Brafilien
Raffee gegen fohlen taufdt. Der K. ift be-
geidimend fiir die feit der Weltwirtjdafts-
frije zunehmenbde Tenbeny, bdie Hanbels-
bilang 3wijden zwei Staaten ausgegliden

Minimum zu befdyrinfen bzw. die Devijens
beftinbe zu ,jdhonen”’. &. aud) Rontingen-
tierung.

Sonbditionentartelle, j. Rartelle.

Stonjuntturbarometer, j. Sonjunfiur u.
frije.

Sonjuntturinjtitute, §. Ronjunttuc u. frife,
j. Bnititut fiir Lonjuntturjorjdung, {. Har-
pard-Jnititut.

Sonjuntturpolitit, |. Ronjunttur u. Krife.

Sonjuntiur und Krije. 1. Trop ihrer
weiten Berbreitung wirtd in bder Ulltagss
prache mit dben Worten Konjunftur u. Krife
nidt immer ein einbeutiger Sinn pers
bunben. Wir verftehen unter Lonjunts
tur gang allgemein bie jeweilige Geftaltung
ber Marttlage, infoweit diefe flir bad Sdjid-
fal ber eingelnen Unternehmungen u. das
mit fiir ba3 Sdidjal bder wirtfdaftenden
Menfdjen felbjt ent{djeidend wird. Die Kon-
junttur ijt gfinftig ober ungfinftig, aufjteis
gend ober abjteigend, je nadjdbem ob fich
bie Preid. u. Abjapverhiltniffe u. damit
die Criverbdmdiglidjleiten fiir bie Unters
nefhmungen gitnftig oder ungfinftig geftalten.
Poraudfepung ift, bag e3 fid) nidht um bdesd
Gonberfchidjal einer eingelnen Unternefs
mung, ihre aus individbuellen Griinden per-
fonlicher ober fadylidher Art gute oder {dyledhte
Qage Hhanpelt, jondern um dad gemeinjame
Marttjdidfal eined groferen Rreifed von
Criwerbawirtjchaften.

Gind Tatbeftand u. Begriff ber Konjunttur
in biefem allgemeinften €inne nutr an bas
LBorhanbenfein einer marftmdfigen Organis
lation bed Wirl{chaftalebend gebunden, fo
verfteht man unter Ronjunftur in einer
engeren Bebeutung eine beftimmte Ges
ftaltung der to. Entwidlung, wie fjie fiir
Wefteuropa u. filr bad Wirt{djaftsleben ber
tapitalift. organifietten {iberjeeifchen Qinder

3u Balten u. den Devifenverlehr auf ein

etiva fiir die Beit feit Hunbdert Jahren
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daratteriftifdh ift. ®ute u. fdlechte Kons
juntturen — giinitige ®ejtaltung der Abfap-
perhéltuilfe u. Adjapitodungen — Bat e3
fohon in fritherer Beit gegeben. Was bad
Safrhundert bed Podytapitalidmus Fenn.
seidgnet, ift die thythmifdre Geftaltung
per Ronjunttur, bie ,Wellenbewegung
bed Wirt{haftslebens", bie in einem Wedfel
von Auffchmwung, Tiebergang, Gtagnation
u erneutem YUufidroung der Marftlage
ihren Ausbrud findet. Diefer aud mefhreren
aufeinanderfolgenden u. innetlid) sufammens
hangenben Phajen beftefienbe Ronjunttur.
3ptlus bildet dasd eigentlihe Beobadjtungs-
objeft ber Romjunfturinftitute und ugleid
den Gegenjtand der Sonjuntturtheorie. Jnnets
Balb diefer Wellenbewegung ift bie Rrife,
9. B. bie unmittelbare ®efdhroung u. BVers
nidgtung 3aflreider Unternehmungen, nur
eine Deftimmte u. nidyt einmal notwendige
PBhafe, die ald foldje Teiner befonberen
Grflitung bebarf, jonbern bie Golge Ddes
potangegangenen Auficdywunges ift. E8 gibt
jebod), mie gerabe bie Glegenmart aqufs
beutlichjte zeigt, aud Wirt{Hajtatrifen, die
mit jenem gyllijchen Berlauf bed Wirtfdafts-
Tebend nihtd zu tun haben, fondern bie
purd) auferwirtich. Creigniffe etwa im ®e-
folge eined ftrieged ober tiefgreifenber polit.
Umwilungen verutjacht find; man  be-
seidgnet fie a3 ,egogene” im Gegenfabe
g jemen Tonjunftucell bebdingten ,endo-
genen” Wirtjdaftstrifen. Fatbeftand u. Be-
griff ber Rrife find aljo jorohl enger wie
weiter al3 die der Ronjunttur (im engeten
Ginne).
Bon befonderer Bedeutung fiir a3 Vet
ftdndnis ber Entwidlung ded Witt{hafts-
lebens ift bdie lnterjcheibung swifden ben
Ronjuntturbewegungen u. jenen Eridjei-
tungen, bie man neuetdingd al3 Struftur-
wandlungen besd Wirtjchaftalebens be-

porgingen um Die Aufeinanderfolge bver.
fchiebener TMarltlagen, . h. aljo gunddf
nur um bdie Ynderung der Ubjapbedingun.
gent, jo vollziehen fich baneben teil3 afl
manlid, teild im plopliden Umbrud) Wand.
{ungen bed Wirtfdhaftatorpers felbft, u. sroac
Wandlungen dber Grundlagen der W,
(verdnderte Guofe u. Sufammenfepung der
Bevslterung, Ynderungen ded Wirtjdjajts.
raumesd etwa burd) Gebietdverlufte ober
pauetnden Berlujt von Abfapgebieten, grunbd.
legenbe Yinderungen ber Fednil), Wanb.
lungen der Wirtfdaftsiiufe (in3bef.
dmbetungen im Berhiltnid der einzelnen
Wirtjdaftasmeige, in ber Grofie der Bes
triebe ufmw.) und Wandlungen bed Wirt.
fdyaftafyftems (freie — gebundene Witk
jhaft, Snderungen ber Wirtjdjaftdgefinnung),
Gteufturell unterjdeidet fid) derart die bi.
Boltawirtjdaft ded Jahred 1933 nidyt nue

her eingetretenen Gtrutturmandlungen —

1900 oder 1914, Diefe Strulturverdndernngen

perlauf ber BVorkriegdzeit unterfceibet.
2, Bur Feftitellung des tatfaclichen Bers

Ronjunttutforfdung eine gange Reibe:
pon Beobadtungsd- u. Darftellungss
methoben Heraudgearbeitet, die ihren Nies
derfchlag vor allem in Den Beridhten u.

finben. Durd) Jufammenitellung ber Ut
fprungserte (eingelne Preife, Bingfdge,

geichnet. Hanbelt e3 fid) bei ben Sonjunttur-

pon ber dt. Bolldwittjdhaft ded Jahres -

.

pon det heutigen engl., franzdf. ufmw. Bolld.
mwirtjchaft, jonbern aud) — infolge ber feits

find aber vor allem bon grunbdlegender Bes—
veutung flir die jemeilige ®eftaltung ber
Qonjunttur u. frife. ,Gtrutturell” bedingt =
in diefem Ginne ift jede Rrife, nidht mue bie -
qegendrtige, die fidh jedodh infolge bet -
jeither eingetretenen Gtrutturmanblungen
bef. {dharf bon bem SKomjunftut- u. Rrifen-

laufed ber Sonjunttur Bat bie mobetne .

Berdffentlihungen bder Ronjuntturinftitute

Produftionsmengen ufiv.) werben sunddit -
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Konjunttur nand Krije

bie fog. Beitreifen getwonnen, die die BVer-
dnberung eingelner Tatfaden ded Marktes,
per Produlttion ufw. {iber einen beftimmten
Jeittaum Hhin zur Darftellung bringen u.
bie gegebenenfalld3 mit Hilfe der Jnbdeg-
methode ju groferen Cinbeiten verfdymolzen
werden (MroBhandeldinder, Inder der Cr.
seugung von Produftiondgiitern ujw.). Die
widtigite Aujgabe det weiteren Bearbeitung
biefer Beitreihen ift ifre Beveinigung von
ven nidtonjuntturellen Crjdeinungen. Sie
etfolgt burd) Ausdfdhaltung der fog. Saifon.
jhwantungen, d. h. ber jafhredgeitiid) be-
bingten Bewegungsvorginge im Wirtjdafts-
feben, fernet be3 fjog. Trends3, worunter
bie fiber ldingere Beitvdume Hin jidg voll-
siehenben Gtrufturwandlungen bder Wirts
fdaft 3u verftefien find. Nad) Durdfithrung
biefer Bereinigung ber HBeitreifen, die teils
weife mit Hilfe omplizierter, hier nidyt
su befprechender Berfafren erfolgt, werden
bie eingelnen auf biefe Weife gewornnenen
Qonjunlturreihen miteinander verglicdhen, um
die Beziehungen ztvifden den ver{diedenen
Teiltomplegen ber Wictfdaft im Berlaufe
der Ronjunftur feftzuftellen. Der Durdy-
filhrung eined eraften zahlenmdfigen Bet-
gleidhed bdient bie fog. Rorrelations-
tednung, die mit Hilfe bed Korrelationss
oeffizienten bie Art der Beziehungen jwifchen
bent Reihen sum Wusddrud bringt (. Kor-
relation). Dod) bebarf e3 bei der Antvenbdung
aller biejer fonjunfturftatift. Methoben Hiod-
fter Umjidht: nur eine Hare Frageftellung
permag bor Fehlfdilitffen ju berwafhren, bie
fid) aus ber redinerijd) Herbeigeflihrten Kot~
telation eingelner Reihen ergeben fommen.
Nod) grofere Vorfidyt ijt erforderlich gegen-
fibet den por allem in fritherer Beit aufers
ordentlich beliebten Ronjuntturbaromes-
tetn, dbie den gejamten Sonjuntturverlauf
in einer ober mwenigen Surven zur Dats

f{prodjenten Biele, aud dem bidherigen Lers
halten ber Surven aud) auf ihre gufiinftige
Geftaltung zu fdliegen u. o eine Kons
junttutprognofe zu getvinnen. Am bes
fannteften in biejer Hinficht ift dag Konjunts
turbarometer bed amerifanijden Harvards
inftituted getvorben, ba3 fidh aus dben brei
Rurven be3d Effeftenmarttes, Warenmarttesd
u. ®eldbmarfted jujammenfest u. unter Be-
tufung auf die zeitlide Aufeinanberfolge im
Berlaufe bdiefer NReihen eine zeitlang zu
prognoftifden Biveden verwandt mwurbe.
Abgefehen von den Bebenlen, bdie gegen
bie Crfafjung desd vielfdltigen Jujammens
banged ber w. Crideinungen in ivenigen
Bahlen u. Reifen fpridt, [djeitert eine
Sonjuntturprognoje an ber Tatfade, daf
bie bauernd fid) vollziehenden Ctruttue-
mwanbdlungen aud) bie BVoraudjepungen besd
Ronjuntturverlaufesd verdndern. Jedber Kons
junfturgptiud u. jebe $rije ift grundidplid
ein einmaliged Yiftorijhed Creignid. Das
fdyliet nicdht aus, daff aud der Kenntnid«
nafme der gefamten Tatfacdhen der w. Lage
u. auf @rund der von fritheren Zytlen fer
befannten Bufammenhinge in vorfiditiger
Weile Sditfje auf die Tommenbde Weiters
entvidlung gejogen iwerdben fonnen. I
ber Lieferung bed Materials fitr eine joldje
Beurteilung der jeweiligen Gefamtfituation
liegt die widytigfte Aufgabe der Konjunttur.
inftitute. Qfhre Arbeit muf jedbodhy ergdnst
wetben durd) die theoret. Erforfdung der
inneten Bufammenfdinge u. Urfacden besd
Ronjuntturverlaufes.

3. Da3 typifdye Bild dbes Konjunftur-
verlaufe3, wie e3 fiic dbie JBeit vor bem
Rriege dharatteriftifd) ift, wie e3 aber aud
in ber Nadtriegdentwidlung — trop aller
Gtrulturwandlungen — mnod) immer in
widytigen @rundzligen erfennbar bleibt, ift
folgenbes. Wenn wir mit ber Auffdhwungs-

ftellung bringen, BHdufig mit bem audge-

periobe beginnen, jo fdnnen tir al3 ihre
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fenngeiden jeftftellen: Steigerung ber Gfs
feftenfurfe, Belebung der in ber borangegc'm»
genen eit danieberliegenden Produltion
bei qleichseitiger usdehnung ber RKredits
getodfrung, weiterhin in der Regel ein An-
giehen Ddet Warenpreife, dem fdylieflih im
Reitpuntte fdon fortqe{chrittener fonjunt-
tur eine Grhidhung der indfdage folgt. Wich-
tig ift, baf3 der Produttiondauffdung fich
mdhrend aller bizherigen Sonjunfturabldufe
sunddit u. mit befonderer Gtdrte auf bem
Ghebiete der Produttion von Dauergiitern,
ver Herftellung von Bauten, Anlagen (Eifen-
Ababn'en, Glettrizitdtdierfe) u. dauerhaften
onfumgiitern (Hutomobile u. a.), weitet-
Bin in der Auddefhnung der Rroduftions-
mittelinduftrien (Mafchinens, Gifen-, Rofle-
inbuitrie) u. der Sdaffung neuer Betriebs.
anlagen auf diefen Gebieten dufert. Die
@onjunfturen der lepten Hunbdert Jabre
find Qnveftitionstonjuntturen. Umgelehirt ift
ber Miedergang gefenngeichnet: durdy ein
Sinten ber Birjenturfe, Stillftand u. Nid-
gang ber Probultion, bdie ihren Ausdgang
in ber Megel von einer Ginfdhrantung der
@redite nehmen, Aufhoren der Ynveftitionen,
Stury ber Warenpreije. Nefhmen diefe Riedber-
gang3erjeinungen bef. Heftige u. ploglidhe
@ejtalt an unb fommt e3 bdabei zum Zu-
,ammenbrud) zahlreicher Unternehmungen,
fo haben toir jene Phaje der Ronjunttur
pot und, die wir a3 Rrife (im engeren
Sinne) beseidhnen u. bie vor allem in bet
%orm ber Rreditlrife infolge ber pldglichen
Buriidsieung von Rrediten u. der Hab-
Tung3einftelfung von Banfen belannt u. ge-
fiiechtet ift. Beim ,normalen” Berlauf ber
SRonjunltur, rie er fidy in der Rorfrieqs-
seit reqelmifig vollzoq, mitndet bie Nieder-
gangaperiode allmihlidh nadh Beendigung
per Bufammenbruch3erjcheinungen in bie
Beit ber Stodung obder Depreffion ein,

nehmung3luft u. bder Produttion gefenn.
seidymet ift u. aud ber heraus jich, gefordert
ot allem durd) die Verfliiffigung ded Selds
u. Rapitalmarfted infolge dber Einjdyrantung
der Rreditnadfrage u. durd) die Sentung ded
Bindfufes, die Bedinqungen fiir den BVeginn
einer neuen Nuffdhroungdperiode entmwideln,
4, Welches find die Trieblrdfte biefes
in feinen dufieren Ercheinung3formen ge«
jdyilberten Sonjunfiurablaufes, deffen Be.
deutung filr die Entroidlung bes mobdernen
Wittjchaftalebens ebenjo grof ift, wie feine
Nudwirtungen aufd tieffte in dad Scidjal
ver am Wirtjdhajtsleben beteiligten Mens
fcgen eingreifen — am graufamiten in @e.
ftalt ber Urbeitdlofigteit? Withrend die dlte
ren Grildrungsverfuche fidhy auf die urjdde
liche GrHirung det frifen bejchrdnten, wollen
bie neueren Qehren dem Ronjuntturablauf
in feiner Gefamtheit erfaffen. Drei grofie
®ruppen folcher Sonjunfturtheorien laffen
iid) bi8 in bie neuefte Beit hinein unter
fdjeiven: 1. bie monetdre Sonjunttut.

verlaufed in beftimmten Gigent{imfichleiten

erblidt. Gine fibermiRige Ausbehnung bed
Raplungamittelumlaufs foll auf Grund ber

reitd bei Micardbo, ausdgebifdet vor alfem bei
ven Rertretern der Currench-ITheotie), eine

lung3mittels u. Sreditbelumen3 ouf Grund
Widfell, Hawtren, Mifed, Hahnu.a.) die cigents
fchaftslebend fein, fo bdak Auffdroung wu

den geldpolitif) berurfachten Cricheinungen

berfuched fommt der Meftaltung bded Binde

bie burd) ein Danieberliegen Dber Unter

theorie, die die Urjachen bed fonjunitue. '

dlteren Gpielart diefer Lefhre (Unfinge bes -

fibermifige Ausdehnung ded gefamten FJaks
der mobernen Fafjung (Mac Leod, J. Fifber, -
liche Tourzel ber Wellenberwequna ded Witks

Niedergang eine gewifie Vetwanbtichaft mit~ |

jufe u. babei wieberum ber Wolitit ber =i

per mobernen Gefb. u. Sreditorganifation =%

LT P S W

ver Qnflation u. Veflation erhalten. Eine 2
befonbere Rolle innerhalb bdiefed Crtlirunass
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Bentralnotenbanfen ju. 2. Die Uberpro-
buttiond- oder richtiger (bertapitalifa-
tiondtheorie. Gine allgem. [iberproduts
tion fann e3 jwar, tie bereitd . B. Say
(. b.) in feiner Theorie ber Abfabivege
nadhgetviefen hat, nicht geben, weil die Pro-
buftion fid) arundidplich ihre Nad)frage felbit
jdhafft. Woht aber ift eine {lberproduttion
auf beftimmten Gebieten u. dbamit bie Ents
ftehung von Didproportionalititen dber Pros
pultion mdglid). Die modernen {iberfapitas
lifation3theoretifer (Tugan-Baranomwfti,
Gpiethoff, Cafjel, Sombart u. a.) weifen nun
auf bie Tatfacdhe bder itbermdfigen Wus-
befnung bder Dauergutd- u. Jnveftitions-
induftrien Hin u. bringen biefe {Iberfteige-
rung in Bufammenbhang mit den Schivan-
tungen in der Bereititellung von Geldlapital,
aud dbem biefe Produltiondausdbehnung — im
®egenfap zur Sonfuminduftrie — finanziert
itd. Die Stirungen ded Wirtidjaftslebens
find eine Folge davon, daf ba3 Berhilt
ni3 von Qnveftitiondindbuftrie u. Konfum-
induftrie einerfeit3, von Rapitalbilbung u.
Berbraud) anbdererfeitd fidy nidht immer im
Gintlang befindet. 3. Die Unterfonjums-
tiondtheorie. Qn ihren widptigiten Wrgu-
menten fdon von PMalthud u. &id3monbdi,
fpdterhin dann bon Rodbertud u. Marr
vertreten, filhrt fie bie Wbjapjchrvierigleiten
auf die Ungleidhmdfigteiten der Cintommens-
verteilung, indbef. ba3 Huriidbleiben bder
Arbeiterlohne guritd. Jn diefer Form ift
bie Lefre heute aufgegeben, in ifrer mo-
bernen beredelten Form wweift fie vor allem
auf die gegenfipliche Bewegung von Arbeits-
Tohn u. Unternehmergewinn forwoh! in bder
Auffdroungs wie in ber Niedergangs-
periobe hin. — Jn der Gegeniart Hat fidy
immer mehr die Ubergeugung durdigefest,
baf jebe biefer Theorien eine fitr dad3 Ver-
ftindbnid bded SRonjuntturabloufed mwidtige

aflein eine GrHdrung zu geben vermagq.
Lepite Wurgel der Wellenbewegung wie alled
. Fefdjehensd fiberhaupt ijt ftetd ber Wille
be3 fanbelnden Menjdien, in ber heutigen
. ber Geftaltungddrang bed linternel-
metd, ber bei DBorhanbenfein glinjtiger
Borausfepungen — niedriger Jindjah, Cr-
fdliefiung neuer Abfapmdrtte, Ausdweriung
neuer tedn. Grfinbungen — bidher immer
wieber nad) Hirzerer oder ldngerer Dauer
ber Depreffion die W. in Gang gebradht
hat. Gine tveitere twichtige Vorausjepung
fir bad Auf u. Nieder ded Wirtjdyaftalebens
ijft — barin hat die monetdre Lehre durdy-
aud red)t — bdie moderne RKredbitorgani-
fation, die fiberhaupt erft die Yusbehuung
der Probultion fiber ben Umfang der je-
meiligen Criparniffe Hinaud moglidy madyt
(hier liegt die Bedbeutung der viel umijtritte-
nen ,jufdplidhen Sredbite”). Die infolge
ber ungleimdfigen Steigerung bder Pro-
buttion u. ber veridhiebenen Entwidiung
ber Ginfommensjtrome entftehenden Dig»
proportionalititen fithren bann ju Ubjap-
dhmierigleiten. Der eigentliche Anftof fiix
ben Audbrud) ber RLrife u. dben Veginn bdesd
Niederganged gelht in der Regel mwieberum
von der Rreditfeite aus.

5. Der im borangegangenen gefchilderte
u. urfddilidy ertlarte Romjunfturzyflud bes
ginnt tar erfennbar etiwa feit der Beit ber
RNapoleonifdhen Kriege zuerft in England,
fpdter audy in Norbamerifa u. auf dem
europ. Rontinent. Ter LVerlauf toird dburd
bie Jafhre der Hochfonjunttur mit nadhfols
genbem  Bujammenbruc) gelenngzeichnet:
1825, 1836, 1847, 1857 (bie faft regelmifige
Wiebertehr der RKrifen Hhat in jener Beit ju
altethand {petulativen Theorien Unlaf ge-
geben); feit bdiefer Beit vollzieht fid) ber
fonjuntturablauf unvegelmdfiig: 1873 mit
anjchliefender langandauernber Gtodungs-

Teilanfidyt enthdlt, bafs jedod) teine bon ihnen

periobe, 1895/99, 1905/07, 1910/12. Der
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frieg 1914/18 bradyte 3un(icf)Tt.auf 9(131,
reidgen Gebieten (Rriegéinbufmer't, ub.ets-
feeijdie Agrar U. Slzbuftriepwbuthn.n) eine
michtige Broduftiondausbefhnung, die nod
pi3 um Jafre 1920 anbauerte u. erft nad)
%ortia([ ihrer Borausjepungen in ber Liqui-
pationstrije 1920/21 ifyre Ritdbilbung fand.
Per feitherige Qonjunfturverlauf ftimmt in-
fofern mit ben Borlriegstonjuntturen fiber-
etn, al3 bie feit Mitte der 20er Safre in einer
Reife bon Inbduftrieldndern einjegende Auf-
jyoung3bervegung in den ®runbsitgen bie
obent bejdriebenen Gigentitmlidfeiten auf-
weift u. bamit fchon aud fid) Herausd u
einem . Ritdjhlag fithren mufte. Die be-
jondere Sdhdrfe u. lange Dauer der gegens
wactigen Wirtfhaftateife Hangt iedbod) mit
ben gegenitber der Borfriegdzeit erfolgten
fheuftutelfen Wandlungen der BW. u. ber
Ginwirfung egogener, indbef. polit. Cin.
fliffje aufammen. A3 Strutfurdnberuns
gen ber Wirt{daft, die fitr dbie feutige
@rife bedeutfam find, find unter Antvendung
der oben gegebenen Ginteilung su nennen:
a) Jnberungen in ben @rumdlagen bdes
Wirtjfaftalebend: die Tatfachen bder Be-
pdlferungdbewegung, indbef. ber perdnberte
Alter3aufbau der Bevdlterung, der u einem
ftirferen WAnbrang auf dem NArbeitdmartt
gefithrt Bat (f. Bevdllerung u. Wirtfdhaft);
dnberungen bed Wirtihaftaraumes, indbej.
bie Gntftehung neuer fiberfeeifcjer Jndu-
firien, die bauernbe Abfapfdmierigleiten bes
ftimmter alteurop. Ausdfubrinduftrien zur
Folge Haben (widhtigfted Beifpiel: die Rrife
ver engl. Baummwollindufirie); die wdhrend
bed lepten Sahrsehnted befonder3 jahlreidhen
finderungen u. Foctjdyritte der Probultions-
tednit, bie gur plogliden Ausdehnung der
Produttion, BVerjdiebung ber Konturrenz-
Tage u. bamit su Preidfturs u. Jujammenbrud
pon Unternehmungen gefiihet Haben (fier
liegt detr urfpriingliche Audgangdpuntt der

Rrife der getreibebauenben Lanbdrwirtidaft:
die Griliefung neuer, billig produgierender
Boven in Tiberfee mit Hilfe neuer Pro.
puttiondverfafren — Frodenfarmiyftem,
Mabdrefcher!); b) Anderungen im Aujbau
per Wirt{dhaftatorper: dad Juritdireten der
Qanbwirtfdaft innerhald der Gefambivirts
fchaft, die DBerjdhiebung ber indujtriellen
Produttion nady ber Seite ber Dauergliter.
erjengung u. bie ftarfe fongentration ber
Betriebe Hat eine erhihte Rrifenembpfinds
lichteit jur Folge; c) Fnderungen bed Wirts
jdhaftspitems, roobei al3 iwidytigite bdie
verftirtte Tenbenz zur RKartellierung zu
nennen ift, die bdie Beweglihleit u. An-
pafjungsfdhigteit der Wirtidaft eridimert.
Die politijden Cingriffe in dad Wirts
jhaftsleben, die gu einer Berfdhdrfung der
frife u. tweitethin gur Eridwerung ber
Rrifenfibertvindbung gefiihet Haben, Iaffen
fidh in polit. Gingriffe in die wijdenitaatl,
Begiehungen der Bolfer u. polit. Eingriffe
innerpolit. Art gliebern. Ju den erften, die
au den bebeutungsvolliten Gritnden fiiv die

befonbere Schwere der Krife gehdren, find -
su 3dhlen: die Befdyranfungen der inters

nat. Wanberungen, die in frithever Beit
ein  frifenventil darftellten;

parationen u. polit. Scdulben ald Frembd-
torper, bie Grjdjeinungen ber Kapitalfludt,
por allem aber a3 Buriidtreten der langs
friftigen Binter Fursfriftigen Ausland3anleis
hen, beren plogliche Burlidsiehung dann

1931 zum_usbrud) der Rreditkrije flthrte);
bie Binlangliy befannten polit. Gingriffe

in ben internat. Warenvertehr, wobei neben

bie alten proteltioniftijhen Methoden bed . -
Sdupzolled nod) eine gange Reihe neuer .
treten (Sontingentierungen, Devifenzmwangds

mwirtfchaft), weiterhin bie Ericdhwerungen ine
folge ber Gntwertung der Wihrung roidye
tiger Qinber. Jnnerpolitifd find die nannige

bie ﬂnbe' :
tungen bed internat. Rapitalvertehrd (Res - -
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fadyen Gingriffe ded Staated in die Privat-
wirtidaft zu nennen, die erhihte Steuer-
belaftung, dbie Gubventionierung von Unter-
nehmungen, bor allem die polit. Cingriffe
in die Lofnpreidbildung. Nur durd) dad
Bufammentreffen fo zablreiher Struttur-
mwanbdlungen u. polit. Cingrijfe in dba3 Wirt-
jhaftaleben ldgt jih bie in der bisherigen
@ejdjichte der Srifen Dbeifpiellofe Sddrfe
u. rdumliche Berbreitung der Heutigen Wirt-
{haftatrife ertlaren. €3 ift jelbftverftandlich,
baf mit dem DBorliegen bdiejer Tatfadjen
audy eine vsllig verdnberte Lage Hinjidht-
lih der [(lberwindbung ber Rrife u. einer
eventuellen ftaatl. Qrifenpolitit gegeben ift.

6. Gine SRonjunftur- und RKrifen-
politil be3 Staated hat e3 vor dem RKriege
nur in fehr engen Grengen gegeben, nidht
einmal bie Fiirforge fiir bie durch die RKrife
arbeitdlod Gewordenen lag in jebem Fall
in der Hand ber dffentl. Korperjdaften.
Bor allem erfolgte die [berwindung der
Qrife u. bie Anbahnung eined neuen Auf-
jhioung3 ofmne bewufte3 GCingreifen bded
Staate3 au3 ben eigenen Krdften ber Markt-
wirtjdhajt auf Srund bes {id) felbittdtig voll-
iehenden Peilungsdprogefjes. Die Ytadfriegs-
seit hat mit der Werfdharfung ber RKrifen
nicdht nur die fbernahme der ausd der Rrife
etwad)fenden jozialen Rajten durd) bie dffentl.
Hand in den meiften Léinbern gebradt.
©ie lie darfiber hinaud den Willen jur be-
wuften Beeinflufjung ded Konjuntturver-
laufed erwadjen. Je nad) dbem Ziele, bas
ba3 Eingreifen bder offentl. Hand verfolgt,
mitjfen wir [darf unterfdeiden jwifden
foldhen Mafnahmen, dbie eine Milberung
bet burd) bie Rrife hervorgerujenen Sdyiden
begweden, swijden Mafnafhmen der frifen-
fibermwindung u. Mafnafmen, die auf eine
Audjdaltung der Krifen, d. §. eine Kon-
junfturftabilifiecung Hinauslaufen, 1. Die Po-
[itifber Rrifenmilderung tann beftehen:

a) in einer Subventionierung notleidens
ber Unternehmungen. Giner folden Gtiit-
sungspolitit {ind jebod) nidht nur deshald
enge Grengen gefept, weil bie Roften durd
bie Ullgemeinfeit im Wege der Befteuerung
aufgebracdht iverben miiffen, jondern iveil
die Gefafr einer BVer{djleppung des not-
mwenbdigent Reinigungdprozeffes der . (bei
iledyten ober iiberzdhligen Unternefmuns
gen!) u. damit einer Gefdhrbung aud) der
gefunben Unternehmungen bejteht. Tie Sub-
ventionspolitit witd fid) besdhalb auj folde
Unternehmungen befdyrinfen miiffen, bdie
aus befonberen Griinden in voriibergefenbde
©dywierigleit geraten ober beren Jufammien-
bruch eine Gefdfhrbung der ganzen Wirts
fchaft bedeuten titrbe (Banfenjtiipung 1931 1)
ober deren CErhaltung aus nationalen u.
jogiafen @riinden geforbert werben muf
(Qandbivictidaft!); b) in {ozialpolitifden
Mapnahme n zur Milberung ded Wirt{dhajts=
{hidjals der von ber Krije unmittelbar Bes
troffenen. Hierher gehoren in erfter Linie alle
Formen der Arbeit3lofenfiitjorge, vor allem
ber unterftiipenden, aber in weitem Umfange
aud) der fog. ,produltiven Criverbslojenfiirs
jorge” einjdjlieplich be3 WArbeitsbienjtes, bie
ebenfalld nicht eine eigentlidhe (bermindung,
ber frife, fondern eine allerdingd mit allgem.
produftiondpolit. u. vor allem erzieherijchen
Bielen perinfipfte Milterung der Krifentvirs
fung bedeuten. 2. Selhr viel {dieriger, frei-
lid) aud) ungleid) bebeutungsvoller {indb bdic
Aufgaben, die einer ftaatlidhen Politit der
RKrijeniibermwindung erwadyien, bie um fo
bringlidier geforbert twird, je melhr in der
®egentvart der jrithere Selbitheilungdprozeh
ber Wirtjchaft su verfagen fdeint. Junddit
mufy Rlarheit dariiber bejtelien, daf im Rah-
men ber feutigen, grundbjiplid) immer nodh
auf der Jnitiative ber Privatunternehmer be»
tubenden Wirt{daftdorganifation dbem ftaatl.
Wirt|dhaftdpolitifer bei der Anfurbelung der
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fonjuntiut feine anbdere Rolle al die eine3
energifd) sugreifenden @eburtshelferd u-
fallen Fann. Die ftaatl. Wictjdaftapolitit fann
jur Anbahnung ded Aufjdounges beitragen,
inbem fie ettva porhanbene Hemmungen,
3 B.in Geftalt von RBreigbindbungen, befeitigt,
inbem fie dffentl. Raften fentt, indem fie bad
Rreditgefitge aufpulodern u. bie Boraus-
fegungen fiir eine Gentung bed Binsfufes zu
ichaffen verfudit. Sie fann aber dariiber hin.
aus aud, fall3 die frither wirffame Initiative
pes Privatunternehmers verjagt, ben Berfud
madpen, burd) unmittelbare Schajfung neuer
sProduttiond- u. AbjapmaglichFeiten dex An-
ftop sur TWiederbelebung ber Wirtjdaft 3u
geben. Das ift ber Ginn ded grofien Arbeitss
befhaffungdprogramms der nationaljogialift.
Regietung in Deutjdland. Der Grfolg diefer
Pemiihungen toird um jo eher eintreten, je
friiher die ftaatl. Auftrdge durdy einen aus
et Privativirtidyaft felbit heraus fommenben
TWillen ur Produltiondausdbehnung abgelsit
werben. 3. Die dritte At ftaatl. Konjunt-
turpolitif, deren Biele am tweiteften ge-
ftedt find, bie Politif der fonjunttur-
ftabilifierung, will die Wirtjdhaftatrifen mit
ihren verheerenden Wirfungen gleidhfam an
ver Wurzel audrotten, indem fie bereitd wab-
tend der Beit der guten Konjunttur die Cni-
ftehung von {Iberfteigerungen mit all ihren
®efafren perhindert. AlB Mittel hierfitr fom-
men in Jrage: a) finanzpolit. Mafnahmen,
ingbefonbere die Verlegung eined miglidt
grofen Teiled der Hifentl. Auftrdge in bie
Beit der Depreffion mit der AbJicht eines
SQonjuntturaudgleihs; b) der BVerjud) einer
fonjunfturrequlierung mitteld , RKreditlon-
trolle”, bie eine itbermdfige Ausdehrung des
Rreditgebdudes u. damit der Produttion vers
Binbert; c) bie Berhinderung fibermifiger u.
faljder Produftiondausdehnung durd) uns
mittelbare planmirtjdaftliihe Lentung. Cin
mbglider Weg hiersu tonnte bie Organifation

widytiger Gebiete der Wirtjdjaft in Jwangss
Tartellen fein, wozu bie Moglidyfeit in Deutidy.
land burd) dad Gefes vom 15. Juli 1933 ge.
jchaffen tworden ift. Man mus fid) allerbings
pot der Meinung hiiten, daf eine ftaatl. Plan.
wirtfdhaft gegen bie Gefahren einer Rrife
villig gefeit fei. Das Wefen der Rrife beftefht
in gehllentungen der Produftion, die bei
sentraler Qeitung de3 Wirt{djaftalebens grund.
jalic) ebenjo miglich find toie bei Vorherrs
jdhen bder marttwirtidajtlichen Organifas
tion. TWieweit eine totale Planwirtjdait,

. 5. eine gentrale Qenfung ded gefamten
Wirtjhaftslebens unter mehr oder minder }
weitreidhenber Rusjdjaltung bed Martted u, ‘_.15
et Preigbilbung al3 bes bidherigen Regula~ -4
tot3 bes Wirtidyaftalebens, fiberhaupt durdhe
fiihrbar ift, fann in biefem Bujammenbhange
nidyt erdrtert werden (f. Art. Planmwirtjdaft),

fit.: Gpiethoff: Aet. Kreifen im Hanbdrodrterd,
ber Staatdtiff., 4. Aufl.; Mitdell: Dec Konfunfturs
s0Hus (1931); Wagemann: Ronjunfturiehre (1928);
Gdumpeter: Theorte der . Entwidlung (2. nfl
1926); Ledberer: Ronjunftur u. Krifen (im Grunbrif
ber Gojlaldtonomif, 1925); Ctuden: Die Konjunitue
im Wirtidaftsleben (2. Aufl, 1932); Rople: Krife
u. Sonjunftue (1932).

Sonturrens, Wettbewerh, ift in einer
rein liberalen Wirtjchaftdordnung dad re-
gelnbe Prinzip ded Wirtfhaftslebens fibers
haupt. Nad) der Theorie bed Liberalidmus
foll bie $. indbej. dafiir jorgen, bap bder
eingelne wirtfdaftenbe Menjdy, um nicyt von
pen mit ihm im Tettberwerdb Stehenben
{iberflligelt 3u toerden, su . Hodtleiftungen
angejpornt tird, u. dbaf der Preis der bes
liebig vermehrbaren @iiter nicht twefentlidy
iiber oder unter dbie Produftionsfojten ue
stiglic) eines ,normalen” Durdjdnittdges
minn3d fteigen obder finfen fanm, ba aufers
getodhnliche Preiditeigerungen audh gu vers
jchirfter ®. flihren (. Preid). Jn ber freien
. ift aljo die £. neben bem Criverbsftreben -

bie Untriebsfraft, dburd) bie der gange
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Sonjold

Witt)dhajtdprozed in Gang fommt, u. gleids
seitig aud die Rraft, bie innerhalb der jdein-
baren Planlojigfeit diefer W. die dauernde
Yufredterhaltung ded w. Gleidygewidts
fiert. In ben erften Jahrzehnten des mo-
bernen Hodjtapitalidmus ift nady Herftellung
der Gewerbefreifeit die freie K. reitgehend
perwitflidt gewefen, u. fie Hat jid) zweifellos
in diefer Beit al8 ftarifte Antriebstraft desd
v, Fortjdyrittd bewdhri. €3 zeigte fid) jedodh
bald, baf die £. nidhyt nur die jegensdreiden
Wirfungen auslsft, die ihr bon ber Theorie
be3 Qiberalidnus jugejdyrieben wurben, jon.
dern daf aud dem fheilfamen Wettbewerd
vet tuindfe Ronfurrenzfampf u. der
RKonflift werden fann, Die w. Gefahren ded
fonfurtenglampfed wurben umfo grofer, je
meht bie Bedeutung de3 feften Lapitald im
PBroduftiondprozef wudd u. je grdfere
Kapitafjummen infolgedejjen bei einem jol~
dien Kampf aufs Spiel gejest werden mufs
ten. ©o jdhlug denn die auf die Spige ge-
triebene freie . in ihr Gegenteil um: aus
der freien Ronfurrengwirtidajt herausd ent-
jtanben in ben Rartellen ([.d.) u. Trujtd
(1. 9.) Organijationen der Privatwirticdhaft,
bie nach der Herftellung privater Mono-
pole ober bod) tvenigftend nach einer die
freie 8. weitgehend ausjdjaltenden privaten
Regulierung ded Marftes ftreben, LWenn e3
aud) nidt ricdhtig ijt, daf, wie haufig behaup-
tet toird, die ®. durd) diefe Entwidlung al3
Ordnungspringip der W. bereitd vollig ver-
{chrounden fei, fo ift boch gweifellosd ihr el
tungsbereich) heute ettva gegenitber ber Beit
um bie Mitte des 19. Jahrh. wefentlid) ein-
gejdprdntt, sumal ihm aud) dburd) bad Wad3-
tum de3d Staatdinterventionidmus (. JInter=
pentionidmus, . Wittjdaftapolitif) in mebhr-
facher Dinfidt (Cinjdyrinfung der Gerverbe-
freibeit, Goginlgefepgebung, Schupgollpolitil)
Grengen gezogen tworden find.

£it.; Sudivig Mifes: Liberalidmus (1927); Halm:

Die K. (1929); Dobretdberger: b u. Monopol in
ber gegenmdrtigen 8. (1929), Frele ober gebunbene
.2 (1932),

Sonlurs, ein gefepl. geregelied (Ronturs-
otbnung in ber Neufajjung vom 20. Mai
1898), geridhtlid) burdhzufithrendes Berfahren
sur Aufteilung desd nid)t ausreichenden Vet~
mogend eined Sdyjuldbnerd unter feine jdmt-
ligen Gldubiger. €3 fept Jahlungdunjabig=
teit de3 ©dyuldnerd voraud u. bejwedt im
®egenjah sur Eingelool(ftredung eine gemein»
jame Bertvertung ded Sdyuldnervermigensd
(Ronturdmaife) su gleidmipiger Bejriebis
gung aller perjonliden (Ronfurd-)Gldubiger.
Bu diefem Bwede toitb dbem Sdjuldner bdie
Perfligungd- u. BVermwaltungdbefugnis fiber
jein Bermogen entzogen u. in die Handb bed
Sonturdverivalterd gelegt.

Sonojjement, Seefradtbrief, ber bem Bers
laber (Berfradhter) pom Sdyiffer al3 Urtunbe
itbet den Empfang von EStiidgiitern fiir den
©eetrandport audgehdndigt wird. Da3 K.
enthilt den Namen bded Werlaberd, bes
©dyiffers u. be3 Empfdngers, die Begeidnung
be3 Butes, die Fradyt, den Abgangs- u. Bes
ftimmunggort. Auferbem verpflidytet jid) dber
Sdjiffer im K., bad empfangene Gut am Bes
ftimmung3ort dem durd) dbas K. red)tmipig
legitimierten Empfinger ausjuliefern.

Stonjolidation, §. Sonfols. ‘

fonjols, die eingelnen Stiide einer Ane
leifie, die durdy Bereinheitlihung mehrever
alter UAnleihen zu einer neuen Unleihe
entiteht. Zwed einer {olden Anleihes
pereinfeitlidung (UAnleihefonfolida~
tion) ift borrviegend die Ummwanbdlung fdywe-
benber, verjdjieben ausgeftatteter Schuld-
verpflicdhtungen in eine langfriftige Sdyuld.
Die SKonjolidation ftellt fih dabei Hiujig
gleidjzeitig al3 eine fonverfion (Son-
vertierung) dar, wenn in Berbindbung mit
ver Fujammenlegung von Anleifjen obdet

bei ber Ummwandlung furzfriftiger Sculden
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Rreditpolitit, die Gefamtbeit der ftaatl,
Mafnahmen, die Tonjunfiur- . wihrungss
polit. ergriffen werden, um im Rahmen
per boltdm, S[ujammenhinge Giitererzeu-
gung u. Gfiterverbraud) durd) bas Mittel
bed Gelbumlaufd u. Ded Qreditverfehed im
ridtigen Berhiltnid zueinanber gu halten.
Qredit- u. Gelbpolitit jtehen daher in engfter
Qerbindbung, denn Kreditbermehrung ift
gleichbebeutend mit einet Grmeiterung des
Gelbumlaufed u. gegebenenfalld audy mit
einer Grhdhung der Gelbumlaufsgejdmwin-
digleit. Mafnafhmen Dder Qreditpolitit find
im eingelnen 1, Beeinflufjung der Bins-
pohe burd) Disfontpolitit (. d.), 2. pets
fdhdrfte Regulierung der Rreditgewdhrung
burd) Krebitreftriftion (j. Wahrung u. Wdh-
tung3fyjteme), oder Crleidyterung ber fredits
gemwdbrung durd) Kreditausmweitung (. v.),
3. befondere jtaatl. Borjdriften fitr Ddie
YUnlage ber Sundidjaftdguthaben bdurd) die
Banten (]. Wagemann-Plan).

Srediteejtrittion, §. Wahrung u. Wab.
tung3djyiteme.

Sreditjddpfung liegt vor, wenn Banfen
fiber die ifnen von britter Seite (Bant-
aldubiger, Banftreditoren) itberlaffenen Mit-
tel hinaud Stredite getvdhren, die al3 Bar-
geld u. vor allem al3 Budygeld (f. Geld)
sur Berfilgung geftellt tverben. Die bes
trieb3mwirtic). Grenge der R. liegt filr die
Banten in der Vorforge filr Aufrechterhals
tung ifrer Qiquibitdt (f. d.), da Fur Saffen-
Baltung filr die Sreditoven ein beftimmter
Progentfap ihrer Guthaben ftetd fliffig ver-
fitgbar fein muf. Bolf3w. wird gegen bie £.
geltend gemadyt, daf fie mar bdie Giiter-
erseugung ftart antegt, aber nad) der Quantis
tatatheotie (1. Gelbert) gelbverbilligend u.
bamit giiterverteuernd mwirlt, eine Wirfung,
bie e3 [Hmierig madyt, techtzeitig die volldm.
gebotenen Grengen der . su finden u.
inneufjalten; ®. su Ionjumtiven Broeden

it unter allen Umftdnden ju bevmerfen,
©. Kredit.

Steeditverjiderung, eine Berfiderungd
art, bei ber dem SBerfiderungdnehmer qls
Berfidertem gegen Pramienzahlung von
bem Berficherer Betlujte erfeht werben,

bie er bei ber Sreditgewdhrung erleidet,

Man unterjdeidet vor allem iifden Waren.
u. Finanztreditverfiderung; auBerdem gibt
e8 nod) bie begrifflich Hiether gehdrenden

Abzahlungs- u. Kautiondverfiderungen. Der -

Abfchlufy der eigentlihen K. erfolgt ents
oeber a3 Paufdhal-, Mantel- ober Eingels

verfidjerung. Bei der Paufdal-B., bdie

am gebraudlidyften ift, fteht der Gefamts

umfap bed Berficherten, bei der Mantel-B, -

nur ber Umfap mit einem beftimmten,
vem Berfidjerer nambaft befannt gegebenen
freid der Sundjdhaft u. bei ber Einzel.B,
jeber eingelne, gefonbert aufsugebende Ums.
fap unter DBerfidherungsicdhup. Um bad in
diejer Verfidjerungsart liegende grofe Rifito

fitr ben Werfiderer u. bamit in ber Hohe

ber Pramien aud) fiir den Berficherungsa
nefmer Herabjujepen, bedt ber Berjicherer

im Gdabensfalle nidht ben ganzen Schaden, -

fonbern nur einen beftimmten Progentfod,
todfrend der Reft de3 Schadbend zu Laften

ved Qerfidherungdnehmerd geht, ber das :

burd) geswungen iwitd, bei ber Kredibs

getvdhrung entfprecdiende Borfiht tvalten. "
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au layfen. Grofiere Bebeutung hat in det lepe - S

ten Beit nod) bie Erport-fK. (1. b.) getvonnen, - -
in deren Rabhmen fich dad Reid) angefidhtd
ber polf3w, Bebeutung ded Audjufrgeldaftes
unter gemwiffen Borausfepungen am Tragen -

e Rijifosd beteiligt.

Qit.: Hersfelder: Probleme ber Q. (1904); Bens

netoly: Probleme ber ®. (1928); Gdhink: Crport-R.
(1931); Manes: BVerfiderungslegiton (3. Hufl, 1950}

Sreditiwejen, landwirtjdajtlides, . Agrar,
frebdit.

Rreditwirtigaft ift eine Wirtjdaftsform, -

frijen
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Lagerhdufer

in dber Rrebditverhiltniffe eine mapgeblide
sBedeutung fiic die Wirtjdjaftdgeftaltung ge-
wonnen Haben. An fid) fann e3 Sredit aud)
in naturaliirtidy. Formen geben; feine grofe
Pebeutung gemwinnt et jedbod) erft in ber
Geldwirtidaft (. b.). Injofern ift die K. eine
entiideltere Stufe der Geldwirtjdiaft. Die
grofie . Bedeutung der £, liegt darin, dafs
auf bem Wege ded SKreditd die w. Nupung
pe3 Gigentum3 anderen Perfonen al3 den
Gigentiimern felbft fibertragen mwerben tann.

Serifen, |. Sonjunftur u. Krife.

Serijenitener, {. Cinfommeniteuer.

Stititenjgijjahet. Die L., aud) Kabotage
genannt, ift die Sdjiffahet mit Fleinen
Ghiffen entlang der Rilfte; fie wird bei der
@rteilung bed Rapitdngd- u. Steuermanns-
patentd von ber , groBen Fahrt” unterjchieben.
it den meiften Randern ift die . den An-
gehdrigen bes Riftenftaatd vorbehalten (.
RNavigationsatte). Deutidhland rdumt im all-
gem. bei ®emdlirung dber ®egenjeitigleit
die ®. aud) audlind. Sdiffen ein. In Grof-
britannien, bden Nieberlanbden u. Belgien
ijt bie 8. frei.

Stutiffe, ein Begriff, ber fidh im Drgani-
{ationdaufbau mandjer Wertpapierbsrfen fin-
bet. Gt begeidynet ben , freien” Markt, an dem
Jfreie” Matler, die nidt gum amtliden Ber-
Yehr zugelaffenen Werte ,in ber Ruliffe”
Pandeln, idfhrend bie amtlih jugelaffenen
Papiere bon ben bereidigten Mallern ,im
Parfett” gehanbdelt werden.

fuppelprodutte jind Crzeugniffe, die in-
folge ber techn. Gigenart ded Prodbultions.
prozejfed immer gemeinfam BHervorgebracht
toetben, ohne baf eined von ifnen audjdliep-
lich ben €hatatter eined Nebenprodultes trdgt.

Surantgeld, {. Geld.

Kurarbeit ift eine Arbeitszeitvertiiraung,
bie nidht ausd Griinden ded Arbeiterjdjupes
(]. Arbeitdseit), fonbern ausd bem Grunbe ein-
gefiifet ird, um bei verminbertem Bejdydf-

tigung3qrab eines Unfernehmens ober eined
Wirtidaftdzweiges die gange BVelegidaft in
Arbeit exhalten ju tdnnen, d. h. alfo Acbeiter-
entlafjungen daburd) ju vermeiben, baf die
entftehende Minberarbeit auf alle Arbeiter
gleidymdpig umgelegt wird. In der BVortrieg-
seit nur von geringer Bebeutung, hat die L.
in den lepten Jahren immer mehr den Eha-
rafter einer fefhr widptigen Waffe im Kampfe
gegen die Mafjenarbeitslofigfeit getwonnen,
bej. in ber Form ber Wiersigitundenwode
(0. 5. aljo Riirzung der novmalen Arbeitdzeit
um ein Sedyftel, in der Regel mit entjpreden=
der Lofhntitrsung). Trop anfinglichen TWi-
berjtanbed mandjer Arbeitgebertreife hat fid
bie . immer mehr durdygefept. Aud) bdie
nationaljogialift. Regterung fudt fie zum
Bede eined geredhten Urbeitdausgleichd
burd) moralifdjen Drud dort u erreichen, wo
jie nod) nidht durdjgefithrt toorden ijt, hat
jedbod) bigher im Hinblid auf die grofe Viel-
geftaltigfeit ber Borausdfegungen fiir bdie
Regelung der Arbeitdzeit in den eingelnen
Qnbujtrieziveigen von einer gefel. Borfdyrift
ber . abgefehen. Bur Befeitigung der durch
bie ftrufturelle Rrife der Inbuftriemirtjdaft
entftehenden Dauerarbeitslofigleit toirtd ot-
ganifiecte ®. in Berbindbung mit Neben-
erwerbdjiebelung (bef. Standtranbdfiedlung,
f. b.) vorgejchlagen.
Kursjriftiger Kredit, |. Krebdit.
fug, . Geertjdaft (im Bergbau).

£

Lagerhiujer find sffentl. ober private La-
gerciume, in benen gerwerbdmdgig fiir Redh-
nung eined Dritten die Aufbetvahrung bon
Waren, meift fir lingere Jeit, jtattfindet.
Staatl. L. find in Deut{dland jelten, {ie wer-
ben bann meift an befonbere Gefelljhaftent

perpachtet. 2. entlaften den faufmann von




